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Про затвердження Методичних рекомендацiй 
з проведення експертизи iнвестицiйних проектiв, 
що пропонуються для реалiзацiї у спецiальних 

(вiльних) економiчних зонах i на територiях 
зi спецiальним режимом iнвестицiйної дiяльностi

З метою забезпечення ефективного використання можливостей створених в Українi 
спецiальних (вiльних) економiчних зон (СЕЗ) i територiй прiоритетного розвитку зi 
спецiальним режимом iнвестицiйної дiяльностi (ТПР), надання методичної та практичної 
допомоги органам управлiння СЕЗ i ТПР, органам мiсцевої виконавчої влади та мiсцевого 
самоврядування регiонiв, де створено СЕЗ та ТПР, забезпечення ефективностi 
функцiонування особливих територiально-господарських утворень, пiдвищення ступеня 
обґрунтованостi рiшень стосовно доцiльностi реалiзацiї iнвестицiйних проектiв у межах 
територiї СЕЗ чи ТПР наказуємо: 

1. Затвердити Методичнi рекомендацiї з проведення експертизи iнвестицiйних проектiв, 
що пропонуються для реалiзацiї у спецiальних (вiльних) економiчних зонах i на територiях зi 
спецiальним режимом iнвестицiйної дiяльностi (додаються). 

2. Мiнiстерству економiки та з питань європейської iнтеграцiї України, Мiнiстерству 
фiнансiв України, Державнiй податковiй адмiнiстрацiї України, Мiнiстерству промислової 
полiтики України та iншим центральним органам виконавчої влади, Мiнiстерству економiки 
Автономної Республiки Крим та управлiнням економiки обласних державних адмiнiстрацiй 
забезпечити виконання положень Методичних рекомендацiй. 

3. Мiнiстерству економiки та з питань європейської iнтеграцiї України забезпечити 
державну реєстрацiю цього наказу у Мiнiстерствi юстицiї України. 

4. Контроль за виконанням цього наказу покласти на Мiнiстерство економiки та з питань 
європейської iнтеграцiї України. 
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Методичнi рекомендацiї 
з проведення експертизи iнвестицiйних проектiв, 
що пропонуються для реалiзацiї у спецiальних 

(вiльних) економiчних зонах i на територiях 
прiоритетного розвитку зi спецiальним 

режимом iнвестицiйної дiяльностi

I. Загальнi положення

Цi Методичнi рекомендацiї спрямованi на забезпечення ефективного використання 
можливостей створених в Українi спецiальних (вiльних) економiчних зон (далi - СЕЗ) i 
територiй прiоритетного розвитку зi спецiальним режимом iнвестицiйної дiяльностi (далi - 
ТПР), надання методичної та практичної допомоги органам управлiння СЕЗ i ТПР, органам 
мiсцевої виконавчої влади та мiсцевого самоврядування регiонiв, де створенi СЕЗ чи ТПР, 
забезпечення ефективностi функцiонування особливих територiально-господарських 
утворень, пiдвищення ступеня обїрунтованостi рiшень стосовно доцiльностi реалiзацiї 
iнвестицiйних проектiв у межах територiї СЕЗ чи ТПР. 

Правовою базою, на якiй ґрунтуються цi Методичнi рекомендацiї, є закони України, 
укази i розпорядження Президента України, постанови Верховної Ради України, рiшення 
Кабiнету Мiнiстрiв України стосовно створення СЕЗ i ТПР, запровадження спецiального 
режиму iнвестицiйної дiяльностi, органiзацiї управлiння та контролю за ними. 

Експертиза iнвестицiйного проекту вiдповiдно до цих Методичних рекомендацiй 
проводиться органами, уповноваженими згiдно з чинним законодавством проводити розгляд 
та приймати рiшення про схвалення iнвестицiйних проектiв, якi реалiзуються у СЕЗ чи ТПР, 
або за їх дорученням - уповноваженими експертними органiзацiями. 

Для проведення передбаченої даними Методичними рекомендацiями експертизи 
використовуються такi документи, наданi суб'єктами пiдприємницької дiяльностi: 

1) iнвестицiйний проект (бiзнес-план); 

2) нотарiально засвiдченi копiї документiв, що свiдчать про наявнiсть реального джерела 
iнвестицiї (договiр, парафований сторонами проект договору, протокол про намiри тощо). 

Додатково на пiдтвердження вiдомостей, наведених у бiзнес-планi, можуть подаватися 
сертифiкати якостi, патенти, лiцензiї та iншi документи на продукцiю (товари, роботи, 
послуги) або технологiї, якi передбачається використовувати при реалiзацiї iнвестицiйного 
проекту. 



Iнвестицiйний проект (бiзнес-план) викладається українською або росiйською мовою, 
пiдписується заявником, пiдпис скрiплюється печаткою, його сторiнки прошиваються i 
пронумеровуються. Якщо документ було складено iноземною мовою, то подається його 
копiя разом iз перекладом на українську або росiйську мову, яка завiряється вiдповiдним 
чином. 

Особливостi вимог до структури, змiсту, деталiзацiї окремих положень бiзнес-плану 
викладено в типових вимогах та iнструкцiях, спецiально затверджених окремо для кожної 
СЕЗ чи ТПР їх уповноваженими органами управлiння. 

Незалежно вiд особливих вимог, бiзнес-план iнвестицiйного проекту, який 
передбачається реалiзувати в СЕЗ або на ТПР, повинен обов'язково мiстити вiдомостi про: 

обсяги та форму здiйснення iнвестицiй з визначенням видiв i обсягiв негрошових внескiв 
(пункт 2.1 Методичних рекомендацiй); 

вплив реалiзацiї проекту на конкурентне середовище i перерозподiл ринку (пункт 2.2 
Методичних рекомендацiй); 

додану вартiсть, яка буде вироблятися/утворюватися (пункт 2.3 Методичних 
рекомендацiй); 

економiчну ефективнiсть проекту (пункт 2.4 Методичних рекомендацiй); 

бюджетну ефективнiсть /прогноз надходжень та витрат бюджетами всiх рiвнiв податкiв 
та iнших обов'язкових платежiв/ (пункт 2.5 Методичних рекомендацiй). 

Для пiдтвердження окремих позицiй, викладених у бiзнес-планi (зокрема тих, якi 
стосуються органiзацiї виробництва, закупiвлi сировини i обладнання, реалiзацiї продукцiї 
тощо), експертами можуть додатково вимагатися: 

контракти або проекти контрактiв на придбання товарiв та послуг з детальним описом їх 
споживчих характеристик, кiлькостi, цiнової структури; 

контракти або проекти контрактiв на продаж продукцiї, послуг; 

результати маркетингових дослiджень. 

Завданням експертизи iнвестицiйного проекту є встановлення достовiрностi та 
обїрунтованостi заявлених в iнвестицiйному проектi даних щодо iнвестицiй, розвитку 
виробництва, реалiзацiї продукцiї, впливу на внутрiшнiй ринок, економiчної та бюджетної 
ефективностi. 

Висновок експертизи iнвестицiйного проекту використовується уповноваженими 
органами (адмiнiстрацiєю, радою, iншим органом управлiння СЕЗ чи ТПР, органами мiсцевої 
влади та мiсцевого самоврядування, центральними органами виконавчої влади, як це 
визначено чинним законодавством України) для прийняття рiшення щодо доцiльностi 
реалiзацiї iнвестицiйного проекту. 

Основними критерiями оцiнки iнвестицiйного проекту є обґрунтованiсть основних 
положень та показникiв проекту, уключаючи загальну стратегiю розвитку пiдприємства, 



показники ефективностi, iнвестицiйної забезпеченостi тощо. Основними позицiями для 
оцiнки iнвестицiйного проекту в рамках експертизи, вiдповiдно, є: 

а) визначення правильностi проведених у бiзнес-планi розрахункiв основних фiнансово-
економiчних показникiв - абсолютних та вiдносних; 

б) iнвестицiйна забезпеченiсть (достовiрнiсть заявленого обсягу iнвестицiй та його 
достатнiсть для реалiзацiї iнвестицiйного проекту, вiдповiднiсть негрошових iнвестицiй їх 
заявленiй вартостi, визначенiсть джерел покриття потреб проекту в iнвестицiях, 
установлення наявностi реального джерела iнвестицiй); 

в) вплив на внутрiшнiй ринок та конкурентне середовище (частка продукцiї, виробленої в 
рамках даного iнвестицiйного проекту в сукупному вiтчизняному виробництвi аналогiчної 
продукцiї; сегментацiя ринку та його перерозподiл унаслiдок застосування спецiального 
режиму СЕЗ / ТПР); 

г) виробництво доданої вартостi (обсяг та частка доданої вартостi, що буде утворюватися 
в процесi виробництва); 

ґ) фiнансово-економiчна ефективнiсть (обґрунтованiсть наведених показникiв 
прибутковостi, рентабельностi); 

д) бюджетна ефективнiсть (спiввiдношення доходiв та втрат бюджетiв усiх рiвнiв 
унаслiдок використання спецiального режиму, прогноз можливих збiльшень надходжень 
податкiв та iнших обов'язкових платежiв по роках реалiзацiї). 

Персональну вiдповiдальнiсть за доцiльнiсть та обґрунтованiсть схвалення 
iнвестицiйного проекту для реалiзацiї на територiях прiоритетного розвитку та у спецiальних 
(вiльних) економiчних зонах несе керiвник уповноваженого органу (адмiнiстрацiї, ради, 
iншого органу управлiння СЕЗ чи ТПР, органу мiсцевої влади, як це визначено чинним 
законодавством України). 

II. Порядок та принципи проведення експертизи 
iнвестицiйних проектiв

2.1. Аналiз iнвестицiйної забезпеченостi проекту 

У процесi вивчення бiзнес-плану необхiдно встановити: 

а) достовiрнiсть заявленого обсягу iнвестицiй (вартiсть iнвестицiйного проекту); 

б) достатнiсть передбаченого обсягу iнвестицiй для реалiзацiї запропонованого 
iнвестицiйного проекту в повному обсязi; 

в) вiдповiднiсть iнвестицiй, якi будуть залучатися в процесi реалiзацiї iнвестицiйного 
проекту (зокрема - iнвестицiй у негрошовiй формi), їх заявленiй в бiзнес-планi вартостi; 

г) визначенiсть джерел покриття потреби iнвестицiйного проекту в заявлених 
iнвестицiях, спрацьованiсть схеми залучення iнвестицiй з варiантами вибору джерел. 

Для цього вивчаються резюме, фiнансовий роздiл бiзнес-плану та документи, якi 
пiдтверджують наявнiсть iнвесторiв чи умови залучення iнвестицiй. 



Для розгляду приймаються лише проекти, якими передбачено внесення iнвестицiї, обсяг 
якої дорiвнює або перевищує граничний рiвень, передбачений вiдповiдним законом України 
про СЕЗ або ТПР. 

Унесення iнвестицiї може вiдбуватися: 

у грошовiй формi (у тому числi коштiв бюджету, пiдприємств, населення, кредитiв 
банкiвських установ, iнших грошових внескiв - векселiв, сертифiкатiв та iнше); 

у формi матерiальних активiв - основних фондiв та виробничих запасiв (земельних 
дiлянок, будинкiв, споруд, машин та обладнання, транспортних засобiв, iнструментiв, 
приладiв, iнвентарю, сировини, матерiалiв, комплектуючих тощо); 

у формi нематерiальних активiв(1) (прав користування природними ресурсами, майном, 
прав на знаки для товарiв i послуг, об'єкти промислової власностi, авторськi та сумiжнi з 
ними права, гудвiл та iнше). 

_______________ 

(1) До нематерiальних активiв належать немонетарнi активи, якi не мають матерiальної 
форми, можуть бути iдентифiкованi (вiдокремленi вiд пiдприємства) та утримуватися ним з 
метою використання протягом перiоду бiльше одного року для виробництва, торгiвлi, 
адмiнiстративних потреб чи надання в оренду iншим особам. 

Якщо внесено iнвестицiї у негрошовiй формi, то обов'язково проводиться визначення 
вiдповiдностi негрошових iнвестицiй (уключаючи устаткування, обладнання, матерiали, 
лiцензiї, ноу-хау, послуги i таке iнше) їх заявленiй вартостi. Визначення вiдповiдностi 
негрошових iнвестицiй їх заявленiй вартостi проводиться шляхом експертного визначення 
ринкової вартостi. 

Якщо внесення iнвестицiї передбачено шляхом самоiнвестування, то така iнвестицiя 
може вноситися лише в межах нерозподiленого балансового прибутку пiдприємства. 

У разi, якщо iнвестицiя отримується у виглядi кредиту, то у бiзнес-планi його погашення 
повинно бути передбачено виключно за рахунок нерозподiленого балансового прибутку 
пiдприємства, отриманого вiд реалiзацiї iнвестицiйного проекту. 

Результатом експертизи цiєї частини проекту має бути висновок щодо вiдповiдностi 
заявленої суми iнвестицiй їх реальнiй вартостi з урахуванням поточної кон'юнктури ринку. 

Експертиза проводиться фахiвцями цiнової експертизи та експертами-оцiнювачами. За 
достовiрнiсть проведеної оцiнки експерт-оцiнювач несе вiдповiдальнiсть згiдно з чинним 
законодавством. 

На пiдставi наведеної в бiзнес-планi iнформацiї та оцiнки, проведеної експертом, 
готується висновок у формi довiдки (таблиця 1). При пiдготовцi висновку та прийняттi 
остаточного рiшення щодо iнвестицiйного проекту до уваги беруться вiдхилення сукупної 
вартостi iнвестицiї в негрошовiй та грошовiй формi за даними бiзнес-плану та оцiнкою 
експерта. Данi, наведенi в рядку "Усього негрошовий внесок", свiдчать про вiдхилення 
заявленої вартостi вiд ринкової вартостi аналогiчного майна. 



Припускається вiдхилення вартостi негрошового внеску не бiльше нiж на 10%. У цьому 
разi при подальшiй оцiнцi розрахункiв, наведених у бiзнес-планi, коригування обсягiв 
iнвестицiї не проводиться, а використовуються данi про заявлену в проектi вартiсть майна. 

Якщо вiдхилення заявленої вартостi негрошового внеску вiд ринкової вартостi, 
визначеної експертом, перевищує 10%, то при подальшiй роботi з бiзнес-планом (при 
визначеннi загального розмiру iнвестицiй, здiйсненнi розрахункiв ефективностi тощо) 
використовується оцiночна вартiсть активiв. 

Якщо встановлена в результатi експертизи загальна вартiсть передбачених до внесення 
iнвестицiй (з урахуванням оцiнки реальної вартостi негрошового внеску) є меншою за 
граничний рiвень, передбачений вiдповiдним законом України про СЕЗ або ТПР, то 
iнвестицiйний проект вiдхиляється. 

Таблиця 1 

                        Оцiнка iнвестицiй,                
          якi передбачається вносити у негрошовiй формi       
               (матерiальнi, нематерiальнi активи)             
------------------------------------------------------------------------- 
|Назва iнвестицiйного|                                                  | 
|проекту             |--------------------------------------------------| 
|(бiзнес-плану)      |                                                  | 
|                    |--------------------------------------------------| 
|                    |                                                  | 
|--------------------+--------------------------------------------------| 
|Поряд-|Вид активу,  |Оди-|Кiль- |Заявлена |Оцiночна  |Вiдхилення|Вiдхи-| 
|ковий |назва        |ниця|кiсть,|вартiсть,|ринкова   |(+/-),    |лення | 
|N     |             |ви- |обсяги|тис.грн.*|вартiсть, |тис.грн.**|(+/-),| 
|      |             |мiру|      |         |тис.грн.**|          |%**   | 
|      |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|   1  |       2     |  3 |   4  |    5    |     6    |     7    |   8  | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|I     |Матерiальнi  |    |      |         |          |          |      | 
|      |активи,      |    |      |         |          |          |      | 
|      |усього       |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|      |у тому       |    |      |         |          |          |      | 
|      |числi        |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1.1   |Основнi      |    |      |         |          |          |      | 
|      |фонди,       |    |      |         |          |          |      | 
|      |усього       |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|      |у тому       |    |      |         |          |          |      | 
|      |числi        |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|2     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|...   |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|n     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1.2   |Виробничi    |    |      |         |          |          |      | 
|      |запаси,      |    |      |         |          |          |      | 
|      |усього       |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|      |у тому       |    |      |         |          |          |      | 
|      |числi        |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|2     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|...   |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|n     |             |    |      |         |          |          |      | 



|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|II    |Нематерiальнi|    |      |         |          |          |      | 
|      |активи,      |    |      |         |          |          |      | 
|      |усього       |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|      |у тому       |    |      |         |          |          |      | 
|      |числi        |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|2     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|...   |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|n     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|III   |Iншi         |    |      |         |          |          |      | 
|      |негрошовi    |    |      |         |          |          |      | 
|      |внески,      |    |      |         |          |          |      | 
|      |усього       |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|      |у тому       |    |      |         |          |          |      | 
|      |числi        |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|1     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|2     |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|...   |             |    |      |         |          |          |      | 
|------+-------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|n     |             |    |      |         |          |          |      | 
|--------------------+----+------+---------+----------+----------+------| 
|Усього негрошовий   |    |      |         |          |          |      | 
|внесок              |    |      |         |          |          |      | 
------------------------------------------------------------------------- 
_______________ 
     Примiтка: 
     * - джерелом даних є бiзнес-план. 
     ** - заповнюється експертом-оцiнювачем. 
 
 Пiдпис експерта-оцiнювача  щодо  перевiрки  даних  про   вартiсть 
iнвестицiй, якi передбачається вносити у негрошовiй формi 
 
 дата                              _______________________________ 
                                   (прiзвище, iм'я та по батьковi) 

Довiдка завiряється печаткою експертної органiзацiї. 

2.2. Визначення впливу на конкурентне середовище та перерозподiл ринку внаслiдок 
реалiзацiї проекту. Оцiнка маркетингової частини проекту 

Результатом експертизи цього напряму має бути висновок щодо обїрунтованостi або 
необхiдностi коригування економiчної частини iнвестицiйного проекту у вiдповiдностi з 
отриманими результатами. Експертиза проводиться шляхом аналiзу насиченостi 
регiонального та загальнодержавного ринку аналогiчними товарами та послугами, що 
iмпортуються або виробляються (надаються) вiтчизняними пiдприємствами i органiзацiями 
(стосовно товарiв чи послуг, на виробництво (надання) яких спрямовано конкретний 
iнвестицiйний проект). 

На основi даних, наведених у бiзнес-планi, а також даних державних органiв та 
аналiтичних дослiджень готується таблиця 2, до якої заносяться показники ємностi 
внутрiшнього ринку, видимого споживання, внутрiшнього виробництва, експорту та 
iмпорту, складається баланс ринку за двома варiантами: до реалiзацiї iнвестицiйного проекту 
(поточнi данi) та з урахуванням реалiзацiї iнвестицiйного проекту (прогноз). 

Таблиця 2 



                                         ------------------------- 
 Назва iнвестицiйного проекту            |                       | 
 (бiзнес-плану)                          |                       | 
                                         |-----------------------| 
 Назва продукцiї                         |                       | 
                                         ------------------------- 
------------------------------------------------------------------ 
|Показники                   |До реалiзацiї    |Пiсля реалiзацiї | 
|                            |проекту          |проекту          | 
|                            |-----------------+-----------------| 
|                            |у натуральних| % |у натуральних| % | 
|                            |одиницях     |   |одиницях     |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|1. Ємнiсть ринку            |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|2. Видиме споживання        |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|2.1. Внутрiшнє виробництво  |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|у тому числi на даному      |             |   |             |   | 
|пiдприємствi                |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|2.2. Експорт                |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|2.3. Iмпорт                 |             |   |             |   | 
|----------------------------+-------------+---+-------------+---| 
|3. Баланс ринку             |             |   |             |   | 
------------------------------------------------------------------ 

Результатом експертизи є висновок про вiдповiднiсть обсягу та якостi продукцiї i послуг, 
що виробляються при реалiзацiї проекту, iснуючiй нiшi ринку, що не заповнена 
вiтчизняними виробниками, здатностi замiщення товарiв та послуг, що iмпортуються, та 
можливостi експорту виготовленої продукцiї. 

Перевага надається експортоорiєнтованим та iмпортозамiщуючим проектам, що не 
створюють додаткового тиску на нацiонального виробника. Негативне рiшення стосовно 
доцiльностi реалiзацiї проекту приймається в разi виникнення суттєвих перешкод дiяльностi 
аналогiчних вiтчизняних пiдприємств, що не мають пiльг з оподаткування. 

2.3. Оцiнка доданої вартостi, що утворюється при реалiзацiї проекту 

При експертизi бiзнес-плану проводиться оцiнка частки доданої вартостi, яку 
передбачається виробляти в результатi реалiзацiї iнвестицiйного проекту. 

Оскiльки завданням цiєї експертизи є з'ясування реальної частки доданої вартостi, яка 
вироблятиметься на конкретному виробництвi незалежно вiд зовнiшнiх факторiв (у тому 
числi внаслiдок державного впливу - через регулювання податкової полiтики, як, наприклад, 
змiна ставок податку на додану вартiсть та розмiру акцизного збору), для проведення 
розрахункiв i спiвставлень слiд визначати чисту додану вартiсть. 

Чиста додана вартiсть (ЧДВ), створювана в результатi реалiзацiї iнвестицiйного проекту, 
складається з сукупностi витрат на оплату працi, прибутку (до сплати податку на прибуток) 
та податкiв на виробництво (без урахування податку на прибуток). Вона розраховується за 
формулою (1): 

ЧДВ = ФОП + П + ПВ; (1) 



де: 

ФОП - рiчний фонд оплати працi, передбачений бiзнес-планом; 

П - рiчний прибуток, передбачений бiзнес-планом; 

ПВ - рiчна сума податкiв на виробництво (плата за використання природних ресурсiв - 
землю, воду, надра та iн.), передбачена бiзнес-планом. 

Ефективнiсть виробництва чистої доданої вартостi для конкретного бiзнес-плану 
розраховується як частка вiд дiлення чистої доданої вартостi на валовий випуск (вартiсть 
виробленої продукцiї або обсяг виробництва у цiнах виробника(2), помножена на 100%. 
Джерелом даних для проведення розрахункiв є бiзнес-план. Результати розрахункiв 
зводяться в таблицю 3. 

_______________ 

(2) цiни виробника включають основнi цiни пiдприємств, цiни контрактiв, угод. 

Цi розрахунковi данi порiвнюються з фактичними показниками частки чистої доданої 
вартостi, досягнутими в середньому в галузях економiки України. Частка чистої доданої 
вартостi, яка виробляється в окремих галузях промисловостi України, для проведення 
спiвставлень розраховується на основi даних офiцiйної статистики (видання Державного 
комiтету статистики України: "Статистичний щорiчник України", "Фiнанси України", 
"Статистичний бюлетень про основнi показники роботи промисловостi України" тощо) не 
бiльше нiж за 2 роки до часу проведення експертизи. Цi показники розраховуються за 
формулою (2): 

ЧДВ = ЗПср * ПВП * 12 + П; (2) 

де: 

ЗПср - середня заробiтна плата в галузi; 

ПВП - середньорiчна кiлькiсть промислово-виробничого персоналу в галузi; 

П - рiчний прибуток промислових пiдприємств галузi. 

При розрахунках чистої доданої вартостi за галузями України не враховується сума 
податкiв на виробництво, оскiльки вони становлять лише 2.6% валового випуску. На основi 
розрахованих таким чином показникiв чистої доданої вартостi та звiтної iнформацiї про 
випуск продукцiї за галузями промисловостi визначається ефективнiсть виробництва чистої 
доданої вартостi як частка вiд дiлення чистої доданої вартостi на валовий випуск (вартiсть 
виробленої продукцiї або обсяг виробництва), помножена на 100% (таблиця 4, додаток). 

Таблиця 3 

            Виробництво чистої доданої вартостi в разi        
                здiйснення iнвестицiйного проекту              
                                         ------------------------- 
 Назва iнвестицiйного проекту            |                       | 
 (бiзнес-плану)                          |                       | 
                                         |-----------------------| 
 Назва продукцiї                         |                       | 
                                         ------------------------- 



------------------------------------------------------------------------------------- 
|Назва    |Рiчний  |Рiчний  |Рiчна   |Чиста додана|Рiчний     |Частка    |Довiдковий| 
|продукцiї|фонд    |прибу-  |сума    |вартiсть**  |валовий    |чистої    |показник  | 
|/галузi/ |оплати  |ток*,   |податкiв|(2 + 3 + 4),|випуск     |доданої   |частки    | 
|         |працi*, |тис.грн.|на      |тис.грн.    |продукцiї  |вартостi**|доданої   | 
|         |тис.грн.|        |вироб-  |            |в цiнах    |(5:6)*    |вартостi, | 
|         |        |        |ництво*,|            |виробника*,|100,%     |%***      | 
|         |        |        |тис.грн.|            |тис.грн.   |          |          | 
|---------+--------+--------+--------+------------+-----------+----------+----------| 
|    1    |    2   |    3   |    4   |      5     |      6    |     7    |     8    | 
|---------+--------+--------+--------+------------+-----------+----------+----------| 
|         |        |        |        |            |           |          |          | 
|---------+--------+--------+--------+------------+-----------+----------+----------| 
|         |        |        |        |            |           |          |          | 
------------------------------------------------------------------------------------- 
_______________ 
     Примiтка: 
     * - джерело - бiзнес-план. 
     ** - розрахунковi данi. 
     *** - довiдковi данi,  розрахованi для галузей  промисловостi 
України за один з двох попереднiх рокiв (джерело - табл. 4). 

Таблиця 4 

               Виробництво чистої доданої вартостi          
          за галузями промисловостi України за ____ рiк       

------------------------------------------------------------------ 
|Галузь |Рiчна      |Середня|Рiчний  |Чиста   |Випуск  |Частка   | 
|промис-|кiлькiсть  |заро-  |прибу-  |додана  |продук- |чистої   | 
|ловостi|промислово-|бiтна  |ток*,   |вар-    |цiї*,   |доданої  | 
|       |виробничого|плата*,|тис.грн.|тiсть**,|тис.грн.|вар-     | 
|       |персоналу*,|грн.   |        |тис.грн.|        |тостi**, | 
|       |тис.чол.   |       |        |        |        |%        | 
|-------+-----------+-------+--------+--------+--------+---------| 
|   1   |      2    |   3   |    4   |    5   |    6   |    7    | 
|-------+-----------+-------+--------+--------+--------+---------| 
|       |           |       |        |        |        |         | 
|-------+-----------+-------+--------+--------+--------+---------| 
|       |           |       |        |        |        |         | 
------------------------------------------------------------------ 

_______________ 
     Примiтка: 
     * -  фактичнi  данi  за  галузями  України  за  один  з  двох 
попереднiх рокiв. 
     ** - розрахунковi данi. 

2.4. Аналiз економiчної ефективностi проекту 

У бiзнес-планi обов'язково розраховується комплекс абсолютних та вiдносних показникiв 
ефективностi. У процесi проведення експертизи оцiнюється обґрунтованiсть передбачених 
для конкретного iнвестицiйного проекту показникiв рентабельностi виробництва. 

Показник рентабельностi виробництва, розрахований у бiзнес-планi для конкретного 
iнвестицiйного проекту, не може бути нижчим, нiж той, що фактично склався в Українi як 
середнiй для вiдповiдної галузi. Останнiй розраховується на основi фактичних (звiтних) 
даних про результати дiяльностi прибуткових (незбиткових) пiдприємств вiдповiдної галузi 
за один з двох попереднiх рокiв. Джерелом даних є офiцiйнi статистичнi видання або данi, 
представленi Державним комiтетом статистики України та iншими центральними органами 
виконавчої влади. 

При проведеннi експертизи беруться до уваги основнi положення плану виробництва, 
характеристика товарiв (послуг), ринки збуту тощо. Якщо проведена експертиза виявила в 
проектi суперечностi у виробництвi та реалiзацiї, застосування завищених вимог до 



виробничих потужностей, обладнання, устаткування, комплектуючих, сировини, матерiалiв i 
тому подiбне, то може бути зроблений висновок щодо необхiдностi перегляду фiнансового 
плану та основних показникiв ефективностi проекту. 

2.5. Оцiнка бюджетної ефективностi проекту 

При здiйсненнi розрахункiв бiзнес-плану та проведеннi експертизи iнвестицiйного 
проекту, який реалiзується на новоствореному пiдприємствi, оцiнюється сукупнiсть податкiв, 
зборiв та iнших платежiв до бюджету, для чого обраховується: 

1) сума податкiв, зборiв та iнших обов'язкових платежiв, якi буде нараховано до сплати в 
разi реалiзацiї iнвестицiйного проекту вiдповiдно до норм спецiального режиму; 

2) розмiр (вартiсть) пiльг, фактично наданих державою при реалiзацiї iнвестицiйного 
проекту (рiзниця мiж нарахованими податками за звичайною i пiльговою ставкою) (таблиця 
5). 

При пiдготовцi експертного висновку щодо бюджетної ефективностi такого проекту 
визначаються: 

Таблиця 5 

         Розрахунки з бюджетом за iнвестицiйним проектом, 
         який реалiзується на новоствореному пiдприємствi 

                                         ------------------------- 
 Назва iнвестицiйного проекту            |                       | 
 (бiзнес-плану)                          |                       | 
                                         |-----------------------| 
 Назва продукцiї                         |                       | 
                                         ------------------------- 

--------------------------------------------------------------------------------------------- 
|Показ-|1 рiк           |2 рiк           |... рiк         |М рiк           |Усього          | 
|ники  |----------------+----------------+----------------+----------------+----------------| 
|      |пiльга|пiдлягає |пiльга|пiдлягає |пiльга|пiдлягає |пiльга|пiдлягає |пiльга|пiдлягає | 
|      |      |сплатi   |      |сплатi   |      |сплатi   |      |сплатi   |      |сплатi   | 
|      |      |згiдно з |      |згiдно з |      |згiдно з |      |згiдно з |      |згiдно з | 
|      |      |пiльговим|      |пiльговим|      |пiльговим|      |пiльговим|      |пiльговим| 
|      |      |режимом  |      |режимом  |      |режимом  |      |режимом  |      |режимом  | 
|      |      |оподатку-|      |оподатку-|      |оподатку-|      |оподатку-|      |оподатку-| 
|      |      |вання    |      |вання    |      |вання    |      |вання    |      |вання    | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------| 
|   1  |   2  |    3    |   4  |    5    |   6  |    7    |   8  |    9    |  10  |    11   | 
|--------------------------------------------------------------------------+----------------| 
|База оподаткування, тис. грн.                                             |                | 
|--------------------------------------------------------------------------|                | 
|1     |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|2     |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|...   |      |         |      |         |      |         |      |         |       X        | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|n     |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|--------------------------------------------------------------------------+----------------| 
|Станка податку, %                                                         |                | 
|--------------------------------------------------------------------------|                | 
|1     |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|2     |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|...   |      |         |      |         |      |         |      |         |                | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------|                | 
|n     |      |         |      |         |      |         |      |         |       X        | 
|-------------------------------------------------------------------------------------------| 
|Сума податкiв та пiльг, тис. грн.                                                          | 
|-------------------------------------------------------------------------------------------| 
|1     |      |         |      |         |      |         |      |         |      |         | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------| 
|2     |      |         |      |         |      |         |      |         |      |         | 



|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------| 
|...   |      |         |      |         |      |         |      |         |      |         | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------| 
|n     |      |         |      |         |      |         |      |         |      |         | 
|------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------+------+---------| 
|УСЬОГО|      |         |      |         |      |         |      |         |      |         | 
--------------------------------------------------------------------------------------------- 

Таблиця 6 

Розрахунки з бюджетом за iнвестицiйним проектом, 
            який реалiзується на дiючому пiдприємствi 

------------------------- 
 Назва iнвестицiйного проекту            |                       | 
 (бiзнес-плану)                          |                       | 
                                         |-----------------------| 
 Назва продукцiї                         |                       | 
                                         ------------------------- 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
|Показ-|1 рiк                  |2 рiк                  |... рiк                |М рiк                  |Усього                 | 
|ники  |-----------------------+-----------------------+-----------------------+-----------------------+-----------------------| 
|      |у      |у разi         |у      |у разi         |у      |у разi         |у      |у разi         |у      |у разi         | 
|      |загаль-|реалiзацiї     |загаль-|реалiзацiї     |загаль-|реалiзацiї     |загаль-|реалiзацiї     |загаль-|реалiзацiї     | 
|      |ному   |iнвестпроекту  |ному   |iнвестпроекту  |ному   |iнвестпроекту  |ному   |iнвестпроекту  |ному   |iнвестпроекту  | 
|      |режимi |---------------|режимi |---------------|режимi |---------------|режимi |---------------|режимi |---------------| 
|      |(без   |пiльга|пiдлягає|(без   |пiльга|пiдлягає|(без   |пiльга|пiдлягає|(без   |пiльга|пiдлягає|(без   |пiльга|пiдлягає| 
|      |реалi- |      |сплатi  |реалi- |      |сплатi  |реалi- |      |сплатi  |реалi- |      |сплатi  |реалi- |      |сплатi  | 
|      |зацiї  |      |згiдно з|зацiї  |      |згiдно з|зацiї  |      |згiдно з|зацiї  |      |згiдно з|зацiї  |      |згiдно з| 
|      |iнвес- |      |пiль-   |iнвес- |      |пiль-   |iнвес- |      |пiль-   |iнвес- |      |пiль-   |iнвес- |      |пiль-   | 
|      |тицiй- |      |говим   |тицiй- |      |говим   |тицiй- |      |говим   |тицiй- |      |говим   |тицiй- |      |говим   | 
|      |ного   |      |режимом |ного   |      |режимом |ного   |      |режимом |ного   |      |режимом |ного   |      |режимом | 
|      |проек- |      |оподат- |проек- |      |оподат- |проек- |      |оподат- |проек- |      |оподат- |проек- |      |оподат- | 
|      |ту)    |      |кування |ту)    |      |кування |ту)    |      |кування |ту)    |      |кування |ту)    |      |кування | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------| 
|   1  |   2   |   3  |    4   |   5   |   6  |    7   |   8   |   9  |   10   |   11  |  12  |   13   |   14  |  15  |   16   | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------+-----------------------| 
|База оподаткування, тис.грн.                                                                          |                       | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------|                       | 
|1     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|2     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|...   |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |           X           | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|n     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------+-----------------------| 
|Ставка податку, %                                                                                     |                       | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------|                       | 
|1     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|2     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|...   |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |           X           | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------|                       | 
|n     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |                       | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------| 
|Сума податкiв та пiльг, тис.грн.                                                                                              | 
|------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------| 
|1     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------| 
|2     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------| 
|...   |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------| 
|n     |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        | 
|------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------+-------+------+--------| 
|УСЬОГО|       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        |       |      |        | 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

а) сукупнi платежi в бюджет, якi сплачуватимуться у випадку застосування пiльгового 
режиму СЕЗ чи ТПР; 

б) розмiр пiльг; 

в) термiн, необхiдний для повного погашення (покриття фактичними платежами) наданих 
державою податкових пiльг. 

При визначеннi бюджетної ефективностi iнвестицiйного проекту, який передбачається 
реалiзовувати на iснуючому (дiючому) пiдприємствi, проводиться порiвняння сукупних 
платежiв, якi б сплачувалися цим пiдприємством, якби iнвестицiйний проект не було 
реалiзовано (зафiксована сума податкiв, зборiв та iнших платежiв, якi сплачувалися станом 
на останнiй рiк перед реалiзацiєю iнвестицiйного проекту, перенесена на наступнi роки) з 
фактичними платежами i пiльгами, що виникнуть у результатi реалiзацiї iнвестицiйного 
проекту (таблиця 6). 



При пiдготовцi експертного висновку щодо бюджетної ефективностi в цьому випадку 
визначаються: 

а) сукупнi платежi в бюджет, якi мають бути сплаченi в разi збереження поточного 
статусу та вiдсутностi iнвестицiї, передбаченої бiзнес-планом; 

б) сукупнi платежi в бюджет, якi будуть сплаченi у випадку застосування пiльгового 
режиму СЕЗ чи ТПР; 

в) розмiр (вартiсть) податкових пiльг; 

г) термiн, необхiдний для повного погашення (покриття фактичними платежами) наданих 
державою податкових пiльг. 

Начальник управлiння спецiальних економiчних зон 
та територiй прiоритетного розвитку Мiнiстерства економiки  
та з питань європейської iнтеграцiї В.Загороднiй 

Додаток 
до пiдроздiлу 2.3 

роздiлу II 
Методичних рекомендацiй 

Показники частки чистої доданої вартостi,  
утвореної у галузях промисловостi України 

(станом на 1999 рiк)  

------------------------------------------------------------------ 
|Порядковий N|Галузь                                   |Частка   | 
|            |                                         |доданої  | 
|            |                                         |вартостi,| 
|            |                                         |%        | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     1.     |Промисловiсть у цiлому                   |20,2     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     2.     |Електроенергетика                        |24,6     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     3.     |Паливна                                  |39,9     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     4.     |Нафтопереробна                           |13,8     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     5.     |Газова                                   |77,1     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     6.     |Вугiльна                                 |27,4     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     7.     |Чорна металургiя                         |12,8     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     8.     |Кольорова металургiя                     |17,4     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     9.     |Машинобудування та металообробка         |23,3     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     10.    |Хiмiчна i нафтохiмiчна                   |14,0     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     11.    |Деревообробна та целюлозно-паперова      |15,8     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     12.    |Будiвельних матерiалiв                   |13,0     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     13.    |Легка                                    |23,4     | 



|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     14.    |Текстильна                               |4,5      | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     15.    |Швейна                                   |38,2     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     16.    |Шкiряна, хутрова, взуттєва               |18,4     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     17.    |Харчова                                  |15,4     | 
|------------+-----------------------------------------+---------| 
|     18.    |М'ясна та молочна                        |18,2     | 
------------------------------------------------------------------ 

Начальник управлiння спецiальних економiчних зон  
та територiй прiоритетного розвитку Мiнiстерства економiки  
та з питань європейської iнтеграцiї В.Загороднiй 
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